
 

  

 1404، سال 4، شماره 1دوره 

 

، ریسک اقلیمی و  ESGهای ها با تأکید بر شاخص ارائه مدل هوشمند ارزیابی پایداری مالی شرکت 

 عملکرد اقتصادی 
 
 ران ی ا  ز،ی تبر ز،یدانشگاه تبر  ،یمال ی: گروه مهندسیمحمد کمال ریام. 1

 ران ی ا ز، یتبر   ز،یدانشگاه تبر  ،یمال ی: گروه مهندساین یرضا شکوه یعل . 2

 mohammadamin.rezaei@gmail.com)نویسنده مسئول(.  رانیا  ز،ی تبر ز، یدانشگاه تبر  ،یمال ی: گروه مهندستبار*  ییرضا نیمحمد ام. 3

 

 

 

 چکیده
 نیر  بشد.  یو عدلک د رقتصراد یدیرقل  سر یا ،یتیو حاتد  یرجتداع ،یطیدحسر ی   یهاب  مراص  دیها با تأتمر ت  یدال  یدرایپا  یابیهدف پژوهش حاضر  راره  دد  هشمرد د را 

  ی یدتخصرصرا  دد  ،ی ذرا یسر دا  لر ر یتحل ،یو  زرامرر   یحسرابدرا  ر یدد ،یدضردش  رجاا  مرد. جاد   پژوهش مرادل صا  ا  دال لیو اوش تحل یفیت ک دیپژوهش با او

ب  رمراا   یابیها تا دسرتدرده   ی  دآوا  دیرجاا  مرد و م ر  یب مصرشا  هدمد د و  لشل ب   ی ی دسرتر  دا تر ر  بشد. جدشج  یهامر ت    ه یددئ یه  یو رعضرا ESGدشراوار    سر ،یا

مدجد.  NVivoرمزرا وراد ج    یتد ذرا یو ب ر  یسا اده یآ اهاج ، ضاط، پ   یها پس ر  رصذ اضارجاا  مد. دصاحا  قیعد  امت یساصتااد یدصاحا  ج  ۲۱. دا دادش ، ام یردرد   یجظ 

 نیو تدو  نیدضراد  ی ذراو جا  فیت    ن،یدضراد ی یبا ب  ن،یدضراد  یوجشجسر    ،یرول  یتدها دیها، تشلبا درده  ییمرادل آمر ا  یرد حل ل دضردش  مرشیها ب  رسرا  تحلدرده   لیتحل

ها  درده   لیتحل تدها رسرتفاده مرد.  دسرتد   سر یو درا  یلیتحل  ی ی میتصرد   یثا  دسر   ا ،یت  د ا ، د وا هدتادشراات  ی یر  با ب  هاامت یرعتااا   شیرمزر یرجاا  مرد. ب ر یی زراش جرا

  ،ی  یآم و را ش  یبا عدلک د رقتصراد  یدرایپا شجدیپ  ،یدال  یابیدا را  یدیرقل سر ی، ردغا  اESG  یهامراص   ی یپذدرده و سر اش  سراص ید ا  مرد    یب  رسرتخ ر  پ   درشل  رصرل

دراد ت   یلیرعتااا تحل ی داج یدال  یدرایپا  یابیجشرررا  دردجد ت  را   هاامت ی. یدال  یدرایپا  یابیدد  هشمرررد د را   یو د داا ،ی زرامرررر   یبخشررر  ا یو رطد  یمرررفام  ،یحکد رج

رعتاااده د ا      ذرار ، یسر دا  ی ی میتصرد یدد  ب ر یوراد دد  مرشجد و ص وج   یپذیدال  یشهایدا قالب سر اا یدیرقل  یهاسر یت جد  مرشجد، ا یب   با  دال ی دالیغ  یهامراص 

  یها مراص  ،یدال  یهادرده   بیعدل ت د و با ت ت  ESG  یصرشا  یب دم رت  ر  اتا   دیبا یدال  یدرایپا  یابیپژوهش جشرا  درد ت  دد  هشمرد د را   یجتا بامرد.  یقابل تفسر   ر یو دد

ESGب  براشد  تشرجدید یددل  نیدهد. چ   مرر ت  راره  ی یآم را ش  یو ظ م  سرر یا  ،یآوار  تاب یچ دب د  ی یتصررش ،یو عدلک د رقتصرراد  یحکد رج   یفیت ،یدیرقل سرر ی، ا

 تد  ت د. یم تت ییپاسخرش  یو ترش یتاهش عد  تراا  رطلاعات ،ی زرامر   یفیت یراترا ،ی ذرا یس دا ی ی میتصد

 ؛ ایس  رقلیدی؛ عدلک د رقتصادی؛ دد  هشمد د؛  زرامر ی پایدرای؛ تحلیل دضدش .ESGپایدرای دالی؛  :هاکلیدواژه

های  ها با تأتید ب  مراص راره  دد  هشمرد د را یابی پایدرای دالی مر ت (.  ۱404)  .نیرد تااا، دحدد  ییاضرا.، و اضرا یعل ا،یج  یدحدد.، مرکشه   یرد  ،یتدال  هی:شییهه اتیادا 

ESG۱-۱4(، 4)۱، هشمد دسا ی دا حسابدرای، رقتصاد و ددی ی  دالی. ، ایس  رقلیدی و عدلک د رقتصادی. 

 تمامی حقوق انتشار این مقاله متعلق به نویسنده است.   1404 © 
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Abstract 
This study aimed to develop an intelligent model for assessing corporate financial sustainability with an emphasis on ESG indicators, 

climate risk, and economic performance. This qualitative study was conducted using thematic analysis. The research population consisted 

of financial experts, accounting and reporting managers, investment analysts, risk management specialists, ESG consultants, and board-

level professionals from companies located in Tehran. Participants were selected through purposive and snowball sampling, and data 

collection continued until theoretical saturation was achieved. A total of 21 in-depth semi-structured interviews were conducted. After 

obtaining informed consent, the interviews were recorded, transcribed verbatim, and imported into NVivo software for coding and 

analysis. Data analysis followed the six-phase thematic analysis procedure, including familiarization with the data, generating initial codes, 

searching for themes, reviewing themes, defining and naming themes, and producing the final report. Member checking, peer debriefing, 

audit trail documentation, and constant comparison were used to enhance the trustworthiness of the findings. The analysis resulted in five 

main categories: ESG data infrastructure and measurability, integration of climate risk into financial assessment, linkage between 

sustainability and economic performance, governance, transparency and assurance of sustainability reporting, and the architecture of an 

intelligent financial sustainability assessment model. The findings indicated that financial sustainability assessment becomes analytically 

meaningful when non-financial ESG indicators are translated into financial implications, climate-related risks are incorporated through 

scenario-based and measurable approaches, and model outputs are interpretable for investors, creditors, and corporate decision-makers. 

The findings suggest that an intelligent financial sustainability assessment model should move beyond formal ESG scoring and combine 

financial data, ESG indicators, climate risk exposure, governance quality, and economic performance to provide a multidimensional 

picture of corporate resilience, risk, and value-creation capacity. Such a model can improve investment decision-making, enhance 

sustainability reporting quality, reduce information asymmetry, and strengthen corporate accountability. 

Keywords: Financial sustainability; ESG; climate risk; economic performance; intelligent model; sustainability reporting; thematic 

analysis. 
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 مقدمه 

ها ر  ی  دشضش  جاجای دا حش ه دسئشلی  رجتداعی م تتی ب  یکی ر  دحشاهای رصلی تحلیل های رصی ، دفرش  پایدرای دالی م ت دا ده 

هایی   ذرای تادیل مده رس . دا اویک د س تی، پایدرای دالی عددتاً با ماص  ی ی س دای دالی، ددی ی  ایس ،  زرامر ی م تتی و تصدیم

ت  یف دی با ده س دای   و  امد داآدد  بدهی،  با پ درص   تشر   دالی،  ره    جردی ری،  بح ر  داج د سشدآوای،  رین حا ،  ست ش  با  های  مد. 

   و امد رستاجدرادهای   ذرار  جسا  ب  مفامی  م تتی، مشاا جرادهای ت ظیمهای رقلیدی، حساسی  س دای دحیطی، رمزریش ایس  یس  

ها  های تاایخی و دالی را یابی ت د. رد و ه م ت تشر  ص ماً ب  رسا  دردهها ار جدیه رس  ت  عدلک د دالی م ت  زرامر ی پایدرای جشا  درد

های رقلیدی، رجتظاار  رجتداعی، تیفی  حکد رجی، ساصتاا پاسخرشیی، مد  رجتشاا ت بن، دص ف ت  د ت  دا آ  ایس دا دحیطی م الی  دی

طشا دستریم یا غی دستریم ب  هزی   س دای ، ج یا  جردی، را ش  تشرج د ب  جف ا  و مفامی  رطلاعاتی دید ابع، رید ی جی وی تاا، حرشق ذی

تاب و  دالی  د ابع  ب   عدلک د با را، دست سی  رس  ت  دا تلاقی  دفرشدی چ دب دی  دالی  پایدرای  د ظ ،  رین  ر   برذراجد.  رث   بل ددد   آوای 

 . ی دجف ا  مکل دیسا  اای سا دا  و رعتداد ذیهای غی دالی، ظ می  رقتصادی، ایس 

ت د رب اد غی دالی  تلاش دی ESG .پاسخی ب  هدین تحش  دفرشدی بشده رس  ESG دحیطی، رجتداعی و حاتدیتی یاهای  یس امد ماص 

ری، دص ف دحیطی ب  دشضشعاتی داج د رجتشاا  ا های  لخاج د د وراد را یابی دالی ت د. ب د  یس صشا  جظا آم ی ی م ت  ار ب دؤث  ب  را ش 

ت بن د بشط رس . ب د رجتداعی  وای د ابع، آلشد ی، ت ش   یستی و آداد ی م ت  دا ب رب   ذرا ب  رقتصاد تمرج ژی، ددی ی  پسداجد، بر ه

مادل اوربط تاا، رید ی و سلاد  تاات ا ، حرشق دشت یا ، تیفی  دحصش ، عدرل  سا داجی، رث ر  رجتداعی م الی  م ت  و راتااط با جاد   

های  ددرار ، سیاس ری، حرشق سرا های درصلی، رصلاق ح م  ددی ه، رسترلا  ددی ر ، ت ت  دحلی رس . ب د حاتدیتی جیز ب  ساصتاا هیئ 

ها ص ماً دلاحظا  رصلاقی یا مر تی مشد ت  رین ماص ر  آجاا جامی دی ESG ضدمساد، تیفی  رمشا و پاسخرشیی سا داجی رمااه دراد. رهدی 

 ی ی تشرجد رحتدا  ترلب، ج ید ، تصدیم ی ی درمت  بام د. ب ری دثا ، ض ف دا حکد رجی دیتشرج د پیاددهای دالی قابل رجدر هجیست د، بلک  دی

ری م ت  ار رمزریش  ری و س دای های قاجشجی، دالیاتی، بید تشرجد هزی  دحیطی دیجاتاار و رم  رعتداد با را ار رمزریش دهد؛ عدلک د ض یف  یس  

 .وای جی وی رجساجی، جااضایتی دشت یا ، ت ااض با جاد   و آسیب ب  ب جد د ا  مشدتشرجد ب  تاهش بر هتشجری ب  ب د رجتداعی دیدهد؛ و بی

دحشا  تدای  ر  جراه دو اج  »پایدرای دا ب رب  سشدآوای« ماصل    مت  و ب  سد  تحلیل اربط  پیچیده، دش وط و ص   ردبیا  دالی جیز ب 

تشجری ر  دطال ا  تا بی اربط  و هدکاار  جشا  درد ت  بخش قابل Friede و عدلک د دالی ح ت  ت ده رس . د وا  ست ده ESG دیا 

دیا  دثا   یا  م ت  ESG غی د فی  دالی  عدلک د  ت دهو  دردجد   Eccles .(Friede et al., 2015) رجدها  زراش  جشا   جیز  هدکاار   و 

ب هایی ت  سیاس م ت  ار  پایدرای  جرادی   ت دهصشا  عدیقهای  م ری دهای سا داجی صشد  دا  جظ  ساصتاا حکد رجی، دا ی ی ت   ر   رجد، 

و عدلک د  ESG با رین حا ، اربط  .(Eccles et al., 2014) پایدرای دراجدهای تمجف ا  و ب صی جتای  عدلک دی تفاو  د  ادرای با م ت ذی
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 ذرای و هدکاار  با تأتید ب  دفرش  »رهدی  دالی« جشا  دردجد ت  س دای  Khan .ری ساده، صطی و یکسا  دا هد  ص ایع جیس دالی اربط 

 Khan et) ت ی درادهای پ رت ده و غی د تاط، پیاددهای دالی قشی ذرای دا دشضشعا  پایدرایِ دادی و د تاط با ص   ، جسا  ب  س دای 

al., 2016).  ب اب رین، دسئل  رصلی ص ماً بالا بشد  ردتیا ESG  جیس ، بلک  رین رس  ت  تدر  ماص ESG  ب ری تدر  ص   ، دا چ  رمق

 . ذراد داجی و ر  ط یق تدر  سا وتاا دالی ب  را ش م ت  رث  دی

های رصلی را یابی پایدرای دالی تادیل مده رس . ایس  رقلیدی د دشلاً دا دو دست  رصلی  ، ایس  رقلیدی ب  یکی ر  تاجش ESG دا ت اا

ر  اصدردهای مدید آبمشد. ایس  میزیکی مادل صساا ایس  میزیکی و ایس   ذرا ب اسی دی جامی  وهشریی، سیل، صشکسالی،  های 

ب  دراریی تأدین و آسیب  رصتلا  دا  جای ه  تغیی  رمزریش ددا، تداشد آب،  ر   پیاددهای دالی جامی  ب   جیز  میزیکی رس . ایس   ذرا  های 

ت بن ب  ب  ص ایع تمجایی س دای  ر  ص ایع ت بنت  ده و جاب دحیطی، تغیی  م اوای، ت جیحا  دص فها، دالیا  ت بن، در ار   یس سیاس 

های  ری، ب آواد ج یا ایزی س دای ها، ب جاد  ذرای درارییهای ب یادین را شتشرج د م ض  ت  دیها دا آ  رسرمااه دراد. رهدی  رین ایس 

 ذرار  جرادی  و هدکاار  جشا  دردجد ت  س دای  Krueger .جردی، هزی   بدهی، هزی   حرشق صاحاا  سرا  و را ش وثایق ار تغیی  ده د

 ت  دهای در ارتی و  ذرا ار جدی تلری دیویژه ایس درج د و ب های پ تفشی صشد دیهای رقلیدی ار دراری پیاددهای دالی ب ری م ت ایس  

(Krueger et al., 2020). Bolton و Kacperczyk   جیز مشرهدی راره  ت دجد ت  با راها ب ری دشرجر  با ایس  ت بن، جشعی ص ف ایس

دحیطی ر  رین او، ایس  رقلیدی دیر  دشضشعی ص ماً  یس  .(Bolton & Kacperczyk, 2021) ت  دت بن ار دا با ده سرا  لحاظ دی

 .جیس ، بلک  ی  دتغی  دالی ب یادین رس 

 های دهد ت   زرامر ی پایدرای دا حا  جزدی  مد  ب   زرامر ی دالی رصلی رس . تشصی  رلدللی جیز جشا  دیتحشلا  رستاجدراد ذرای بین

TCFD  جر ،  ت د رطلاعا  آی دهها ار تششیق دیها و رهدرف تأتید دراد و م ت ب  چراا دحشا حکد رجی، ارها د، ددی ی  ایس  و ماص

ایس تصدیم با  د تاط  و  دا  زراش دفید  ار  رقلیدی  ت  دهای  رمشا  صشد   Task Force on Climate-related Financial) های 

Disclosures, 2017). رستاجدراد بین IFRS S2 هدچ ین،  ب  تشسط هیئ   د بشط  رطلاعا   رمشای  با هدف  پایدرای  رستاجدرادهای  رلدللی 

های رقلیدی با وض ی  دالی، عدلک د آوای ارها دی و راتااط ایس های رقلیدی د تش  مده رس  و ب  س اایشجراای، تابها و م ص ایس  

بیشت  ب  رث ر  سا دا  ب  رقتصاد، دحیط  یس  و  GRI رستاجدرادهای .(IFRS Foundation, 2023) ت دهای جردی تأتید دیدالی و ج یا 

رستاجدرادهای پایدرای دؤث  ب  را ش   SASB جاد   تد تز دراجد، دا حالی ت   و اویک دهای دات ی ب  رهدی  دالی، ب  م اسایی دشضشعا  

م اسی دؤسسا   دا ، تفاو  اوشهم .(Global Reporting Initiative, 2021; IFRS Foundation, 2023) ت  دم ت  تد  دی

 هایب دیو هدکاار  جشا  درد ت  رصتلاف دیا  اتا   Berg و جاهدرشجی ردتیا ها، چالش دیر ی ریااد ت ده رس . پژوهش ESG ب دیاتا  

ESG ی ی بامددهی و اوش رجدر هها، و  تشرجد جامی ر  تفاو  دا درد   ماص دی  (Berg et al., 2022). ب اب رین، رتکا ب  ی  ردتیا  تلی 

ESG ت  ده بامد ی ی دالی  د رهتشرجد ب ری تصدیمبدو  م اص  د طق دحاسا  آ  دی. 
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های  های هشمد د را یابی پایدرای دالی رمزریش یامت  رس . د ظشا ر  دد  هشمد د، ددلی رس  ت  بتشرجد دردهدا چ ین مضایی، جیا  ب  دد 

رستفاده ر  دهی، تحلیل و تفسی  ت د و دا جرای  تصشی ی قابلسا ی، رستاجدرادسا ی، و  دالی و غی دالی ار ر  د ابع دختلف   دآوای، پاک

های دالی داج د سشدآوای، جردی ری، را ش با را، ج یا  ار با درده ESG هایوض ی  پایدرای دالی م ت  راره  دهد. رین دد  باید بتشرجد ماص 

رقلیدی ار ج  ب ها تلفیق ت د. هدچ ین باید ایس جرد آ رد، هزی   س دای ، جسا  بدهی و با ده دراریی صشا  تشصیفی، بلک  دا قالب  های 

پذی ی  جای ه تأدین، وربستری ب  رج ژی، مد  های ت ب ی، آسیبدتغی های قابل تحلیل داج د مد  رجتشاا ت بن، حساسی  داآدد ب  سیاس 

او اساجی و رجطااق  های رجطااق و س اایشهای  ذرا وراد دد  سا د. رمزو  ب  رین، ی  دد  هشمد د باید قابلی  یاد ی ی، ب دص ف آب، هزی  

جتیا  ت ادل پشیا دیا  ارها د م ت ، دحیط در ارتی، رجتظاار  با تغیی  دحیط ار درمت  بامد؛  ی ر پایدرای دالی ی  وض ی  ریستا جیس ، بلک   

 .های رقلیدی رس با را، مشاا رجتداعی، تغیی ر  م اوای و مشک

دحشا رجاا   صشا  پ رت ده، غی سیستدی و عددتاً  زراشها را یابی پایدرای دالی ه ش  ب با وجشد رهدی  رین دشضش ، دا بسیاای ر  م ت  

 های رجتداعی ار جرردرای ت د، ورحدهای رقتصادی ار جدر اج  تحلیل ت د، ورحد د ابع رجساجی دردهمشد. ورحد دالی ددکن رس  ماص دی

HSE  ها پیشجد  های عدشدی پایدرای ار د تش  ت د؛ ردا دیا  رین درده ذرار   زراش دحیطی ار ثا  ت د و ورحد اوربط س دای رطلاعا   یس

 ی ی دالی  دا سطح م اا یا  زراش باقی بداجد و ب   با  تصدیم ESG مشد ت ری دشجب دیتحلیلی تامی وجشد جدرمت  بامد. رین  سس  درده

هایی داج د ض ف رستاجدرادهای رمشای پایدرای، جاشد پایراه  ت جد  جششد. ر  سشی دیر ، دا بسیاای ر  با راهای جشظرشا، ر  جدل  ری ر ، چالش

های تخصصی  ذرای ساز، و تداشد دراا های س دای دد ، جاشد دششق بخشی دسترل، مشااهای رقتصادی تشتاه، دحدودی  رطدی ا ESG درده

ت د؛ ددلی ت  هم با ردبیا   دا س اش ایس  رقلیدی وجشد دراد. رین وض ی  ض وا  ط رحی ددلی بشدی، هشمد د و قابل رج ر ار ب جست  دی

 .های درصلی ار دا جظ   ی دری و عدلیاتی م ت های جرادی، دردهجراجی سا  اا بامد و هم دحدودی 

پایدرای دالی م ت پژوهش حاض  با چ ین دسئل  را یابی  راره  دد  هشمد د  ها با تأتید ب  ری مکل   مت  رس . هدف رصلی رین دطال   

ت د،  ی ر هدف آ  ص ماً آ دش  اربط  دیا   ، ایس  رقلیدی و عدلک د رقتصادی رس . رین پژوهش ر  اویک د تیفی رستفاده دیESG هایماص 

ها، سا وتااها، رلزردا  و پیاددهای را یابی پایدرای دالی رس . ر  مده جیس ، بلک  مرم عدیق ردارک صا  ا  ر  دؤلف  ت  یفچ د دتغی  ر  پیش 

مشد رب اد رصلی دد ، راتااط دا تر ر ، تلاش دی ESG  ذرای، ایس  وساصتاایامت  با صا  ا  دالی، حسابدرای، س دای ط یق دصاحا  جید  

ع شر  پیادد عدلک د رقتصادی،  سا ی دد  رستخ ر  مشد. جشآوای پژوهش دا آ  رس  ت  پایدرای دالی ار ج  مرط ب ها و رلزردا  رج رییدیا  آ 

ت د. ر  رین د ظ ،  های دالی تحلیل دی، ایس  رقلیدی، حکد رجی م تتی و ماص ESG های ع شر  ب آی د هشمد درج  ت ادل دیا  دردهبلک  ب 

ددی ه و پژوهشر ر  حش ه دالی    ، رعضای هیئ  ذرای، جرادهای ت ظیمتشرجد ب ری ددی ر  دالی، حساب سا ، تحلیلر ر  س دای پژوهش دی

 .پایدرا تااب د درمت  بامد 

 هامها  و روش
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ها و اوربط دفرشدی دؤث  ب  پژوهش حاض  ر  جظ  هدف، تااب دی و ر  جظ  اویک د، تیفی رس . ر  آجاا ت  هدف دطال  ، م اسایی رب اد، دؤلف 

ها رجتخاب مد. تحلیل دضدش  ب  پژوهشر  ردکا   ها بشد، اوش تحلیل دضدش  ب ری تحلیل دردهراره  دد  هشمد د را یابی پایدرای دالی م ت 

 .(Braun & Clarke, 2006) یامت  تایین ت دهای دت ی ار م اسایی و دا قالب دضادین سا دا دهد رلرشهای د  ایی تک رامشجده دا دردهدی

مادل  دشاات  پژوهش  حش ه  ۲۱ت  د ا   دا  ت   بشدجد  تر ر   دا  دستر   صا  ا   ر   و  زرامر ی، جف   حسابدرای  دالی،  ددی ی   های 

ری درمت د. د یااهای واود ب  پژوهش مادل  و تحلیل با را س دای  تا ب  ح م   ESG  ذرای، ددی ی  ایس ، حکد رجی م تتی، دشاواهس دای 

پایدرای، تا ب  تصدیم  ی ی یا دشاواه دا سطح سا داجی، و  درمتن حدرقل پ   سا  سابر  تخصصی د تاط، آم ایی با  زرامر ی دالی یا 

ب می  ت  ر  اوش  لشل  صشا  هدمد د آغا  مد و سپس ب ری دست سی ب  صا  ا  تخصصی ی ی ب  تدایل ب  دشاات  دا دصاحا  بشد. جدشج 

ری ت  پس ر  دصاحا  جش دهم تد جدید د  ادرای ظاه  جشد و دو   شج ها تا د حل  رماا  جظ ی ردرد  یام ؛ ب رستفاده مد.   دآوای درده

 ی ی  داجی د اسب رس   ع شر  د یاا تشقف جدشج فی ب های تیدصاحا  ب دی ب ری رطدی ا  ر  رماا  رجاا  مد. رستفاده ر  رماا  دا پژوهش

 .(Guest et al., 2006) های جدید ب  تشس   دضدش  تا ه یا بی ش تحلیلی جدید د ا  جششجدت  درده

های  هایی دابااه دفرش  پایدرای دالی، ماص ساصتاایامت    دآوای مد. اره دای دصاحا  مادل پ سشهای جید  ها با رستفاده ر  دصاحا درده

تادیل دردهESG تلیدی ب  ماص ، جحشه  رلزردا  دد  هشمد د، چالشهای غی دالی  را ش م ت ،  ب   رقلیدی  آثاا ایس   های  های دالی، 

ها عااا  بشدجد ر   »ر  جظ  مدا پایدرای دالی م ت  ری، جرش حکد رجی و تیفی   زرامر ی، و تااب دهای ددی یتی دد  بشد. جدشج  پ سشدرده

تشرجد  بیشت ین رث  ار ب  وض ی  دالی م ت  دراجد؟«، »ایس  رقلیدی چرشج  دی ESG هایچرشج  باید ت  یف و س ایده مشد؟«، »تدر  ماص 

ت ین دشرجع رج ری  هایی تشلید ت د؟« و »درمهای را یابی دالی وراد مشد؟«، »ی  دد  هشمد د را یابی پایدرای دالی باید چ  ص وجیدا دد 

ت  د ا  ضاط و  ها با اضای  دشاات دقیر  بشد. هد  دصاحا   ۸0تا    4۵ها بین  های ری رجی چیس ؟«. دد  دصاحا چ ین ددلی دا م ت 

ت  د ا  تشضیح درده مد، دح داجری رطلاعا   سا ی مد. ب ری اعای  رصش  رصلاق پژوهش، هدف دطال   ب ری دشاات تلد  پیادهب  سپس تلد 

 .تشرج د دا ه  د حل  ر  پژوهش رجص رف ده دت  د ا  رطدی ا  درده مد ت  دیتضدین مد، دشاات  دا پژوهش دروطلااج  بشد و ب  دشاات 

ها آم ا مشد.  ها چ دین باا صشرجده مد تا پژوهشر  با مضای تلی دردهرجاا  مد. ربتدر دتن دصاحا   NVivo رمزراها با تد  ج  تحلیل درده

رولی  ب  صشا  با  رجاا    م  و عااار  د  ادرا د تاط با دشضش  پژوهش رستخ ر  مد. دا د حل  ب د، تدهای دشاب  دا سپس تد ذرای 

ها با بی ی و رصلاح مدجد.  های دفرشدی ق را   مت د و دضادین رولی  مکل   مت د. سپس دضادین رولی  با اجش  دک ا ب  دتن دصاحا صشم  

ها ب ری ط رحی دد  دفرشدی پژوهش تایین مد. ب ری رمزریش قابلی  رعتداد   ذرای و اوربط دیا  آ دا جرای ، دضادین رصلی و م عی جا 

رعتاااپذی ی ر  ط یق   .(Lincoln & Guba, 1985)  ی و تأییدپذی ی رستفاده مد پذی ی، رتکاپذیها ر  د یااهای رعتاااپذی ی، رجترا یامت 

های تحلیلی  ت  د ا  و د وا هدتایا  ترشی  مد. رتکاپذی ی ر  ط یق ثا  م ری د تد ذرای، یاددرم ها تشسط دشاات با بی ی بخشی ر  یامت 

ر  ط یق جرردرای دست در  تدها، جرلو دسی  تصدیم رمزریش یام .  ها و درایس  دستد  دردهقش  ی ی پژوهش تأدین مد. تأییدپذی ی  ها 
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پذی  مد. هدچ ین، ب ری تاهش  ها ردکا ت  د ا ،  دی   پژوهش و د رحل تحلیل دردههای دشاات پذی ی جیز با تشصیف دقیق ویژ یرجترا 

 .های با تابی دا طش  م ری د تحلیل تری  مدسش ی ی پژوهشر ، یاددرم 

 هایافاه

  ۶سا ،    4۵تا    ۳۶جف  دا با ه    ۷سا ،    ۳۵تا    ۳0جف  دا با ه    4جف     بشدجد. ر  جظ    وه س ی،    ۸جف  د د و    ۱۳ت  ده،  دشاات    ۲۱ر  دادش   

جف  دراری دداک    ۱۶جف  دراری دداک تاام اسی رامد و   ۵سا  ق را درمت د. ر  جظ  تحصیلا ،    ۵۵جف  بالات  ر     4سا  و    ۵۵تا    4۶جف  دا با ه  

های دالی، حسابدرای، ددی ی ، رقتصاد، در دسی ص ایع و دحیط  یس  بشدجد. ر  جظ  حش ه دتت ی یا درجشاشی دتت ی تخصصی دا امت  

جف     ۳جف  دتخص  ددی ی  ایس ،    ۳ ذرای و با را س دای ،  جف  تحلیلر  س دای   4ها،  جف  ددی  دالی یا ددی  حسابدرای م ت   ۵م الی ،  

جف  رستاد درجشراه با تخص  دالی پایدرا بشدجد. سابر    ۲جف  حساب   یا دشاوا  زرامر ی و    ۲ددی ه،  جف  عضش هیئ   ۲و پایدرای،   ESG دشاوا

سا     ۲0جف  بیش ر     ۶سا  و    ۲0تا    ۱۱جف  بین    ۹سا ،    ۱0تا    ۵جف  بین    ۶ت   طشای سا  دتغی  بشد؛ ب   ۲۸تا    ۶ت  د ا  بین  تاای دشاات 

ت  د ا  دا تر ر  م الی  درمت د و تا ب  دستریم یا غی دستریم دا را یابی عدلک د دالی،  زرامر ی، ری درمت د. هد  دشاات سابر  ح م 

 .ها درمت دددی ی  ایس  یا تحلیل پایدرای م ت 

مده جشا  درد ت  را یابی هشمد د پایدرای دالی  جخستین درشل  رستخ ر   .ESG هایپذیری شاخصمقهله اول: زیرتاخت  ا ه و تدجش

ت  د ا  تأتید ت دجد ت  یکی  پذی  جیس . دشاات ردکا  ESG هایاو اساجی دابااه ماص های د تا ، قابل درایس  و قابل ب بدو  وجشد درده

پایدرای دا ورحدهای دختلف سا دا  و جاشد  با  دشت ک دیا  ورحد دالی، د ابع رجساجی،  ها، پ رت د ی دردهر  دشکلا  رصلی م ت   های 

HSE ذرار  رس . ر  دید آجا ، دد  هشمد د باید ربتدر » ی ساص  درده، تشلید، حرشقی و اوربط س دای  ESG«  هایی  ریااد ت د؛ ی  ی ماص

رسترلا  هیئ  رجساجی، مکایا  دشت یا ،  جی وی  ت ش   رجتشاا ت بن، ج خ حشردث تاای، آدش ش تاات ا ،  رج ژی، مد   ددی ه،  داج د دص ف 

ت  د ا  رظراا درم   صشا  د ظم   دآوای و رستاجدرادسا ی ت د. یکی ر  دشاات های ضدمساد ار ب های درصلی و سیاس تیفی  ت ت  

ت د.«  ها ار ب   با  دالی ت جد  جدیتس آ ها دا سا دا  پخش هست د و هیچ»دشکل دا رین جیس  ت  درده جدرایم؛ دشکل رین رس  ت  درده

مرط دا  زراش اوربط عدشدی بامد، ب ری ددی  دالی تااب د جدراد؛ باید بدرجیم ه  ماص  چ  رث ی   ESG ت  ده دیر ی بیا  ت د  »ر  دشاات 

 ESG هایسا ی ماص پذی ی و دالیپذی ی، قابلی  رتکا، درایس اوی هزی  ، داآدد، ایس  یا س دای  دراد.« ب اب رین، دا رین درشل ، درده

 .ع شر  پای  دد  هشمد د م اسایی مدب 

دودین درشل  ب  ض وا  تادیل ایس  رقلیدی ب  دتغی های قابل تحلیل دالی تأتید   .مقهله  وم: ا غام ریسک اقلیمی  ر ارزیابی مالی

ت  د، دا  ری دوا ر  عدلیا  دالی تلری دیع شر  دسئل  ها ه ش  ایس  رقلیدی ار ب  ت  د ا  د ترد بشدجد ت  بسیاای ر  م ت  درم . دشاات 

تشرجد ر  دسی  رمزریش هزی   رج ژی، دحدودی  د ابع آب، تغیی  در ار ، رمزریش هزی   بید ، رصتلا  دا  جای ه حالی ت  تغیی ر  رقلیدی دی

های  ها و تغیی  تراضای با را ب  عدلک د دالی م ت  رث  برذراد. ر  جظ  آجا ، دد  هشمد د باید بتشرجد ایس وای درارییتأدین، تاهش بر ه
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های  ذرا ار ر  هم تفکی  ت د و ب ری ه  ص   ، س اایشهای دتفاوتی ت  یف جداید. یکی ر  ددی ر  ایس   ف   »ایس  میزیکی و ایس 

دحشا بامد، ج  ری ک  ب ری هد  ی  جسخ   رقلیدی ب ری ی  م ت  پت ومیدی با ی  م ت  صددا  دالی یکسا  جیس ؛ دد  باید ص   

ت  ده دیر ی بیا  ت د  »تا وقتی ایس  رقلیدی وراد ج یا  جردی، ج خ ت زیل یا هزی   س دای  جششد، ددی ر  آ  ار جدی  بدهد.« دشاات 

را یابی آسیب جدی رقلیدی، تحلیل حساسی ، ب آواد مد  ت بن،  پذی ی  جای ه تأدین و س اش  ی جد.« ب  رسا  رین یامت ، س اایشجراای 

 .تلیدی ردغا  ایس  رقلیدی دا دد  م اسایی مد هایع شر  دؤلف  های رجطااق ب هزی  

ت  د ا  پایدرای دالی ار ج  ص ماً  سشدین درشل  جشا  درد ت  دشاات  .آفریدیمقهله تهم: پیهند پایداری با عملکر  اقاصا ی و ارزش

 داجی   ESG هایدرج د. ر  جظ  آجا ، ماص آم ی ی رقتصادی م ت  دیدحیطی، بلک  بخشی ر  د طق را شاعای  رلزردا  رصلاقی یا  یس 

وای عدلیاتی، را ش ب جد، ایس  ها با سشدآوای، ج یا  جردی، هزی   س دای ، بر همشجد ت  راتااط آ  ذرار  د  ادرا دیب ری ددی ر  و س دای 

اس د، ردا   ر ب  جظ  دیدد  هزی  دا تشتاه ESG های ت  د ا  تأتید ت دجد ت  ب ضی ماص رعتااای و را ش با را تشضیح درده مشد. دشاات 

ت  د.  های پ را ، ب  پایدرای دالی تد  دی ذرار  و تاهش هزی  دا بل ددد  ر  ط یق تاهش ایس ، براشد مر  ، رمزریش رعتداد س دای 

ها چ  رث ی  صشرهد بدرجد رین ماص دهد، ردا ج  ب  م اا؛ با را دیورت ش جشا  دی ESG  ذرای رظراا درم   »با را ب یکی ر  تحلیلر ر  س دای  

 دا   ها دور  بیاواد و همت  ده دیر ی  ف   »پایدرای دالی ی  ی م ت  بتشرجد دا مشک اوی سشد آی ده و ایس  م ت  دراد.« دشاات 

آم ی ی پایدرا، تاهش هزی   س دای ، راترای آوای رس .« دا رین درشل ، را شر   داس  س ایده مشد، بخشی ر  هدین تاب ESG را ش بسا د؛

 .ب  عدلک د رقتصادی م اسایی مد ESG ع شر  سا وتااهای رتصا آوای رقتصادی ب وای د ابع و رمزریش تابرعتااا م تتی، براشد بر ه

چراادین درشل  ب  جرش حکد رجی م تتی و تیفی  رمشا دا رعتااا دد    .بخشی گزارشگریمقهله چهارم: حکمرانی، شفافیت و اطمیدان

تشلید ت د، دا جاشد ساصتاا حکد رجی  ESG هایت  د ا  د ترد بشدجد ت  حتی ر   م ت  دردهرا یابی پایدرای دالی تأتید درم . دشاات 

یابد. ر  جظ  آجا ، صط  ها و ص وجی دد  تاهش دیبخشی دسترل، رعتااا دردهددی ه و رطدی ا پذی ی هیئ د اسب، ت ت   درصلی، دسئشلی  

ت  ده  ف    رس . یکی ر  حساب سا  دشاات  ESG های جدی را یابی »سازمشیی« یا راره  تصشی  غی ورق ی ر  پایدرای م ت  یکی ر  چالش

رطدی ا  یا  حساب سی  پایدرای  درده  جدی»وقتی  س دای بخشی  جدیمشد،  اوب  ذرا  ورق ی  با  زراش  تالیغاتی.«  درجد  یا  زراش  رس   او 

دهد.«  ت  و  یاات  جدایش دیهای ض یف وصل مشد، مرط صطای سا دا  ار س یعت  ده دیر ی بیا  ت د  »دد  هشمد د ر   ب  دردهدشاات 

بخشی دسترل، مفامی  اوش دحاسا  و قابلی   های درصلی، رطدی ا ددی ه، ت ت   ب اب رین، ساصتاا پاسخرشیی، تدیت  پایدرای، جرش هیئ 

و رصلاق  زرامر ی   دهد ت  هشمد دسا ی بدو  حکد رجی دردهع شر  رلزردا  حکد رجی دد  م اسایی مد. رین درشل  جشا  دیها ب ادیابی درده

 .تشرجد ب  را یابی د تا  پایدرای دالی د ا  مشدجدی

مالی  پایداری  ارزیابی  ههشمدد  مدل  معماری  پدجم:  دؤلف  .مقهله  ب   درشل   درم . پ ادین  رمااه  پیش رادی  دد   ط رحی  های 

ها، د داای دد   دحشا و قابل تفسی  بامد. ب  رسا  تحلیل دردهت  د ا  تأتید ت دجد ت  دد  هشمد د باید چ دلای ، پشیا، ص   دشاات 
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ها، لای  را یابی ایس  و  دهی ماص مادل پ   لای  رصلی رس   لای    دآوای درده، لای  رستاجدرادسا ی و رعتاااس ای، لای  تحلیل و و  

تصدیم  درماشاد  لای   و  دردهس اایش،  دد ،  رین  دا  درده ی ی.  دالی،  درده، ماص ESG هایهای  رقلیدی،  و های  با را  رطلاعا   های ص   ، 

تلفیق دیماص  با یکدیر   ب های حکد رجی  رمشایمشجد و ص وجی دد   رقلیدی، مکاف  پایدرای دالی، سطح ایس   ردتیا   ،  ESG صشا  

رظراا درم   »دد  باید مرط جد ه جدهد؛ باید برشید   ESG مشد. یکی ر  دشاوار آوای رقتصادی و پیش رادهای رصلاحی راره  دیماص  تاب

ت  ر   ت  ده دیر ی  ف   »ب ری ددی عادل، درماشاد قابل مرم درمتشرجد ایس  ار تم ت د.« دشاات چ ر جد ه پایین رس  و تدر  رقدر  دی

دحشا، تحلیل س اایش، هشدرا دهی ص   سا  بامد.« ب اب رین، قابلی  تفسی ، یاد ی ی دستد ، و   رلرشایتم پیچیده رس ؛ ص وجی باید تصدیم

 .های تلیدی دد  هشمد د م اسایی مد وده را  و درماشاد ددی یتی ر  ویژ ی

 بحث

هاس .  ، جرط  آغا  را یابی هشمد د پایدرای دالی م ت ESG هایپذی ی ماص یامت  جخس  پژوهش جشا  درد ت   ی ساص  درده و س اش

هدری ب  ض وا   IFRS S2 و GRI  ،SASB  ،TCFD رلدللی داج درین یامت  با ردبیا   زرامر ی پایدرای هدسش رس ؛  ی ر رستاجدرادهای بین

 ,Global Reporting Initiative, 2021; IFRS Foundation) دفید رطلاعا  پایدرای تأتید دراجدد د، قابل درایس  و تصدیمرمشای جظا 

2023; Task Force on Climate-related Financial Disclosures, 2017).    جتای  پژوهش حاض  جشا  دردجد ت  صا  ا ، دسئل

درج د. رین  های غی دالی ب  پیاددهای دالی دیها ار ج  ص ماً جاشد درده، بلک  پ رت د ی، عد  رستاجدرادسا ی و ض ف دا تادیل دردهرصلی م ت 

 ی ی و ها، اوش رجدر هجیز قابل تایین رس ؛  ی ر وقتی درد   ماص  ESG هایب دیو هدکاار  دابااه رصتلاف دیا  اتا  Berg جتیا  با بحث

بامد، ص وجیو    دتفاو   و  د ره ESG هایدهی  جاسا  اا  رس   ب اب رین، دد  هشمد د  .(Berg et al., 2022) ت  ده مشجد جیز ددکن 

ر  تحلیل پیش مت ، دسئل  تیفی  درده ار حل ت د. ر   درده دشقع بشد ، قابلی  ادیابی و  ر  جظ  صح ، ب   ESG هایپیش رادی باید پیش 

تشرج د را یابی د تا  راره  ده د. ر  رین د ظ ، یامت  پژوهش حاض  ب  ی  ها جیز جدیت ین رلرشایتمپذی ی ض یف بام د، حتی پیش مت  درایس 

بیا  دیر ، پایدرای دالی هشمد د با  رصل ب یادین دا هشمد دسا ی دالی تأتید دراد  تیفی  ص وجی دد  تابع تیفی  درده واودی رس . ب 

های  های اومن، رستاجدرادسا ی م ری دهای ثا  رطلاعا  و رتصا  دردهمشد، بلک  با حکد رجی درده، ت  یف ماص درماشاد و رلرشایتم آغا  جدی

 .مشدپ رت ده سا داجی آغا  دی

یامت  دو  پژوهش ب  ض وا  ردغا  ایس  رقلیدی دا را یابی دالی تأتید درم . رین یامت  با دطال ا  دالی رقلیدی هدخشر  رس  ت  جشا   

 .رجدها وراد مدهها و را یابی ایس  م ت   ذرای دراریی ذرار ، قید   ی ی س دای ری دا تصدیم طشا مزری دههای رقلیدی ب ده د ایس دی

Krueger  های در ارتی و ویژه ایس درج د و ب  ذرار  جرادی ایس  رقلیدی ار دراری پیاددهای دالی دیو هدکاار  جشا  دردجد ت  س دای

جشا  دردجد ت    Kacperczyk و Boltonهدچ ین،   .(Krueger et al., 2020) ت  دهای دا حا  تحرق تلری دی ذرا ار ر  جدل  ایس  

 ت دمشجد و با را ب ری دشرجر  با رین ایس  با ده بالات ی دطالا  دیهای دراری رجتشاا ت بن بالات  با ص ف ایس  ت بن دشرج  دیم ت 
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(Bolton & Kacperczyk, 2021). دهد ت  صا  ا  ری رجی جیز ایس  رقلیدی ار  داجی جدی و قابل ددی ی   یامت  پژوهش حاض  جشا  دی

 درج د ت  ب  دتغی های دالی داج د ج یا  جردی، ج خ ت زیل، هزی   س دای ، را ش دراریی، هزی   رجطااق و ایس   جای ه تأدین ت جد  مشد. دی

های  های رقلیدی ب  ارها د، وض ی  دالی، عدلک د دالی و ج یا سا  اا رس  ت  ب  رمشای آثاا ایس  IFRS S2 و TCFD رین جتیا  با د طق

ب اب رین،  .(IFRS Foundation, 2023; Task Force on Climate-related Financial Disclosures, 2017) جردی تأتید دراجد

ب ، د دجی،  ویژه دا ص ایع رج ژیپذی  د ترل ت د. ب های عدشدی ب  سطح س اایشهای دالیدد  پیش رادی باید ایس  رقلیدی ار ر  سطح اوری 

 .تشرجد را یابی را ش م ت  ار دخدوش ت دتشجری ب  ایس   ذرا و ایس  میزیکی دیوجرل، بیپت ومیدی، سیدا ، مشلاد و حدل

های تلیدی پذی ش دد  هشمد د دا سطح ددی یتی  آم ی ی، یکی ر  دؤلف یامت  سش  جشا  درد ت  پیشجد پایدرای با عدلک د رقتصادی و را ش 

مشد ت  بتشرجد اربط  صشد ار با سشدآوای،  ی ی دالی رث  ذرا دی داجی دا تصدیم ESG ت  د ا  تأتید ت دجد ت  ذرای رس . دشاات و س دای 

و هدکاار  هدسش رس  ت  دا د وا  ست ده صشد مشرهد  Friede وای و را ش م ت  جشا  دهد. رین یامت  با جتای ایس ، هزی   س دای ، بر ه

و هدکاار   Eccles هدچ ین با دطال   .(Friede et al., 2015) و عدلک د دالی  زراش ت دجد  ESG تشجری ر  اربط  غی د فی یا دثا قابل

پایدرای عدیقهای دراری سیاس سا  اا رس  ت  جشا  دردجد م ت  ر  جظ  م ری دهای سا داجی و عدلک د بل ددد  تفاو های  هایی با  ت ، 

صشا  دهد ت  رین اربط  باید با رحتیاط و ب با رین حا ، یامت  پژوهش حاض  جشا  دی .(Eccles et al., 2014) پایدرای دراجدهای تمم ت 

ت  ده عدلک د دالی برت  جیس ؛ بلک   داجی رث  ذرا رس  ت  با دشضشعا  دادی ص   ، ارها د صشد تضدین صشدیب   ESG .دش وط تفسی  مشد

را ش ورق ی  سا وتااهای  و  دطال  م ت   با  تایین  رین  بامد.  درمت   راتااط  دردجد   Khan آم ی ی  جشا   ت   رس   هداه گ  هدکاار   و 

ب اب رین، دد  هشمد د جااید هد    .(Khan et al., 2016) ت ی با عدلک د م ت  دراد ذرای دا دشضشعا  پایدرای دادی، راتااط قشیس دای 

ها ار لحاظ جداید. ب ری دثا ، مد  دص ف آب  دحشا ماص ار با و   ب رب  وراد را یابی ت د، بلک  باید رهدی  دالی و ص    ESG هایماص 

ب  ب صی ماص  بالات ی جسا   رهدی  دالی بسیاا  یا د دجی ددکن رس   بامد، دا حالی ت  تیفی  دا ص    غذریی  عدشدی درمت   های 

 .های دالی و م اوای رهدی  بیشت ی درادحکد رجی و رد ی  درده ب ری م ت 

رطدی ا  و  مفامی   حکد رجی،  جرش  پژوهش  چراا   دییامت   جشا   یامت   رین  ت د.  ب جست   دد   رعتااا  دا  ار  ت   بخشی  زرامر ی  دهد 

های درصلی و رصلاق  هشمد دسا ی را یابی پایدرای دالی ص ماً دسئل  م اوای یا تحلیل درده جیس ، بلک  ب  ساصتاا پاسخرشیی سا داجی، ت ت  

صشا   زی شی، غی قابل ادیابی یا بدو   ها رطلاعا  پایدرای ار ب  یابد ت  م ت  زرامر ی وربست  رس . صط  سازمشیی  داجی رمزریش دی

بخشی دسترل د تش  ت  د. رین دشضش  با ردبیا  حکد رجی م تتی و  زرامر ی پایدرای هدسش رس ؛  ی ر تیفی  رمشا و قابلی  رتکای  رطدی ا  

های پایدرات   و هدکاار  جشا  دردجد ت  م ت  Eccles . ذرار  رس اهش عد  تراا  رطلاعاتی و رمزریش رعتداد س دای رطلاعا ، م ط رساسی ت

حکد رجی ار جخستین دحشا رمشای  TCFD هدچ ین .(Eccles et al., 2014) جف ا  دتفاوتی دراجدد دشلاً ساصتااهای حکد رجی و دا ی ی ذی 

های رقلیدی دا ارها د و ددی ی  ایس  م ت  ردغا   پذی ی ددی ی ، ایس ددی ه و دسئشلی  ت د،  ی ر بدو  جظاا  هیئ رقلیدی د  می دی



 هوشمندسازی در حسابداری، اقتصاد و مدیریت مالی 

 

Smartification in Accounting, Economics, and Financial Management 

 

 

11
 

دهد ت  دا ط رحی یامت  پژوهش حاض  جشا  دی .(Task Force on Climate-related Financial Disclosures, 2017) مشجدجدی

م ت   ESG عااا  دیر ، دد  باید مرط جپ سد »ماص های تدی، تیفی  حکد رجی درده جیز را یابی مشد. ب دد  هشمد د، باید علاوه ب  درده

بخشی چیس ؟«، بلک  باید بپ سد »رین ماص  چرشج  تشلید مده، چ  تسی دسئش  آ  رس ، چ  ت ت لی ب  آ  رعدا  مده و آیا قابلی  رطدی ا 

 .ت دب دی سطحی ب  ی  ربزرا را یابی د تا  و پاسخرش تادیل دیدراد؟«. رین جراه، دد  ار ر  ی  ربزرا اتا  

دشاات  دید اه  رسا   ب   درم .  رمااه  دالی  پایدرای  را یابی  هشمد د  دد   د داای  ب   پ ام  پشیا،  یامت   چ دلای ،  باید  دد   ت  د ا ، 

های س تی را یابی  سا  بامد. رین یامت  با اوجدهای جدید دالی پایدرا و تحلیل درده هدخشر  رس ؛  ی ر دد  دحشا، قابل تفسی  و تصدیمص    

تشرجد  های غی دالی، رقلیدی و حکد رجی جدراجد. دا درابل، دد  هشمد د دیهای ساصتاایامت  دالی با دردهدالی د دشلاً تشر  تامی ب ری ت تیب درده

 ی ی ار براشد  ها، تحلیل س اایش، م اسایی هشدراهای  وده را  و تشلید درماشاد ددی یتی، تصدیمدهی ماص ها، و  ر  ط یق تلفیق درده

دیبخ جشا   حاض   پژوهش  یامت   حا ،  رین  با  ددی ر ، شد.  دالی،  حش ه  دا  مشد.  تفسی   قابلی   جایرزین  جااید  رلرشایتم  پیچید ی  ت   دهد 

ایس  را یابی مده رس . رین دشضش  با   ذرار  و رعتاااده د ا  جیا  دراجد بدرج د چ ر ی  م ت  ر  جظ  پایدرای دالی پ ایس  یا تمس دای 

 هدچ ین با دااحث .(Berg et al., 2022) ها سا  اا رس ب دیم اسی اتا دابااه مفامی  اوش ESG مده دا ردبیا های دط حجر رجی

Pástor  ها راتااط دراد؛  ی ر را یابی پایدرای  داجی ب ری با را د  ادرا  ذرای درارییو هدکاار  دابااه جرش ت جیحا  پایدرای و ایس  دا قید

ب اب رین، دد  پیش رادی باید هم ر  تشر    .(Pástor et al., 2021) مشد ت  بتشرجد ب  رجتظاار  با ده، ایس  و تخصی  س دای  دتصل مشددی

جف ا  تشلید ت د. دد  دطلشب، ددلی جیس  ت  ص ماً ردتیا   هایی قابل تشضیح ب ری ذی های هشمد د بر ه بری د و هم ص وجیتحلیلی اوش

 .های رمشا و رث ر  رحتدالی ب  عدلک د رقتصادی ار جیز جشا  دهد  ر، مکافجرایی راره  دهد، بلک  باید دسی های براشد، عشردل ایس 

ب دی ب  عدلک د دالی و ح ت  ها جیا د د عاشا ر  جراه ت دهد ت  را یابی پایدرای دالی م ت های پژوهش حاض  جشا  دیدا دادش ، یامت 

های رقلیدی، تیفی  حکد رجی و ظ می  ، ایس ESG هایهای دالی تاایخی، ماص ها، دردههای تلفیری رس . دا رین دد ب  سد  دد 

 دا  تحلیل مشجد. چ ین اویک دی با ردبیا  دالی پایدرا هدسش رس  ت  ب  راتااط دیا  پایدرای، ایس ، صشا  همآوای رقتصادی باید ب تاب

پژوهش حاض  هدچ ین   .(Friede et al., 2015; Khan et al., 2016; Krueger et al., 2020) آم ی ی بل ددد  تأتید درادبا ده و را ش

 TCFD  ،IFRS S2  ،GRI رلدللی داج دهای بیند د؛ ی  ی ر  چااچشب دهد ت  دد  هشمد د باید هم رستاجدرادپذی  بامد و هم  دی   جشا  دی

های ری رجی ار دا جظ  درمت  بامد. ر  جظ  جظ ی، رین  ری، ص  تی و در ارتی م ت های جرادی، دردهرلرا  بری د، ردا دا رج ر، ویژ ی SASB و

دهد پایدرای دالی ج  ص ماً جتیا  عدلک د رقتصادی، بلک  دحصش  ت ادل  ت د،  ی ر جشا  دیدطال   ب  تشس   ردبیا  پایدرای دالی تد  دی

های هشمد د تشرجد دا ایی ب ری ط رحی ساداج آم ی ی رس . ر  جظ  تااب دی جیز جتای  پژوهش دیدیا  درده، ایس ، حکد رجی، رقلیم و را ش

 .   بامد ها و جرادهای ت ظیم ذرای، باج های س دای ها، جرادهای دالی، م ت را یابی پایدرای دالی دا م ت 
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جف  ر  صا  ا  دستر  دا تر ر    دآوای مد؛    ۲۱های آ  ب  رسا  دصاحا  با  رین پژوهش با اویک د تیفی رجاا  مد و درده :هامحدو یت

های تخصصی دالی،  ت  د ا  ر  حش هها ر  جظ  عدق تحلیلی غ ی هست د، ردا قابلی  ت دیم آداای جدراجد. هدچ ین، دشاات ب اب رین، یامت 

جف ا  داج د م الا  دحیط  یس ، تاات ا  عدلیاتی، دشت یا ، جرادهای  رجتخاب مدجد و ددکن رس  دید اه سای  ذی ESG حسابدرای، ایس  و

و ایس  رقلیدی دا مضای م تتی ری ر  رس ؛  ESG ها تدت  با تاب یامت  بامد. دحدودی  دیر ، داهی  جشظرشادولتی یا جشردع دحلی دا یامت 

های  های پیش مت  را یابی پایدرای درمت د. علاوه ب  رین، دردهت  د ا  تا ب  عدلی دحدودی دا رج ری دد ب  هدین دلیل، ب صی دشاات 

 .ها ب ری آ دش  تدی دد  رستفاده جشد های ورق ی م ت پژوهش دات ی ب  ردارک و تا ب  صا  ا  بشد و ر  درده

های تدی داج د تحلیل مده ر  رین دطال   با اوشهای آی ده، دد  رستخ ر  مشد دا پژوهشپیش راد دی :های آیددهپیشدها ها برای پژوهش

 ی ی چ دد یااه رعتاااس ای مشد. هدچ ین، های تصدیمری یا اوشسا ی د ادلا  ساصتاای، دلفی ما ی، م ری د تحلیل ماک  عادلی، دد 

ب ، دالی، پت ومیدی، مشلاد، سیدا ، م اوای رطلاعا  و صدداتی تشس   درد؛  ی ر رهدی  دحشا ب ری ص ایع رج ژی صشا  ص    تشر  دد  ار ب دی

ها ار وراد دد  ت  د و اربط  دیا  های ورق ی م ت تشرج د دردههای آی ده دیدا ص ایع دختلف یکسا  جیس . پژوهش ESG های دالی ماص 

درایس  رجاا  دطال ا   جدای د. هدچ ین،  ب اسی  ار  با را  را ش  و  با ده سرا   رعتااای،  ایس   دالی، هزی   س دای ،  پایدرای  دیا   ردتیا   ری 

 .تد  ت د ESG های هشمد دسا ی دد های جرادی دا پیادهتشرجد ب  م اص  تفاو یامت  دیبا راهای جشظرشا و تشس   

صشد ار ترشی  ت  د و دسئشلی  تشلید، ت ت     ESG های هشمد د،  ی ساص  درده ها باید پیش ر  رج ری دد م ت  :پیشدها ها برای عمل

ددی ه  مشد تدیت  پایدرای یا تدیت  ایس  رقلیدی دا سطح هیئ  صشا  اومن ت یین جدای د. پیش راد دیهای پایدرای ار ب و  زرامر ی درده

ها  و م اوای رطلاعا  ب ق را   دد. هدچ ین، م ت  HSEتشکیل مشد و راتااط د ظم دیا  ورحد دالی، ایس ، حساب سی درصلی، د ابع رجساجی،  

ها ار ب  ج یا  جردی، هزی   س دای ، ایس  عدلیاتی، مر   و را ش م ت  جشا  ار ب   با  دالی ت جد  ت  د و رث  آ  ESG هایباید ماص 

تشرجد ب  رمزریش رعتداد  بخشی دسترل و  زرامر ی مفاف دیده د. رستفاده ر  درماشادهای ددی یتی، تحلیل س اایش، هشدرا  وده را ، رطدی ا 

تشرج د با تدوین اره داهای بشدی  زرامر ی پایدرای، ریااد     جیز دیری و ت ظیم ی ی تد  ت د. جرادهای ح م  ذرار  و براشد تصدیمس دای 

 .هایی ار م رهم سا جد و تششیق ب  رمشای رقلیدی،  دی   رج ری دؤث ت  چ ین دد  ESG پایراه درده

 گیری نایجه

، ایس  رقلیدی و عدلک د رقتصادی  ESG های ها با تأتید ب  ماص پژوهش حاض  با هدف راره  دد  هشمد د را یابی پایدرای دالی م ت 

های  تشر  آ  ار ص ماً ب  رسا  ماص وتاا رد و  دفرشدی چ دب دی رس  و جدیرجاا  مد. جتای  جشا  درد ت  پایدرای دالی دا دحیط تسب

،  ESG هایپذی ی ماص های صا  ا  ب  رستخ ر  پ   درشل  رصلی د ا  مد   ی ساص  درده و س اشس تی دالی س اید. تحلیل دصاحا  

را یابی   ردغا  ایس  رقلیدی دا را یابی دالی، پیشجد پایدرای با عدلک د رقتصادی، حکد رجی و مفامی   زرامر ی، و د داای دد  هشمد د 
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صشا  یکپااچ  تحلیل ت د و  های دالی، غی دالی، رقلیدی و حکد رجی ار ب ها، دد  پیش رادی باید بتشرجد دردهپایدرای دالی. ب  رسا  رین یامت 

 . ذرار  و جرادهای دالی راره  دهدسا  و قابل رستفاده ب ری ددی ر ، س دای هایی قابل تفسی ، تصدیمص وجی

 ی ی ت د ت  ر  سطح  زرامر ی جدادین م رت  اود و ب  جظا  تصدیم داجی ب  پایدرای دالی تد  دی ESG جتیا  تلیدی پژوهش رین رس  ت 

دالی م ت  دتصل مشد. هدچ ین، ایس  رقلیدی  داجی دا ددی ی  دالی رث  ذرا صشرهد بشد ت  ب  پیاددهای دالی قابل س اش داج د هزی    

رجطااق و تاب پایدرای دالی باید هم  س دای ، ج یا  جردی، را ش دراریی، هزی    را یابی  آوای عدلیاتی ت جد  مشد. ب اب رین، دد  هشمد د 

پذی ی و مفامی  ار تضدین دحشا؛ هم ر  م اوای و تحلیل هشمد د رستفاده ت د و هم تیفی  درده، دسئشلی  دحشا بامد و هم حکد رجیدرده

 ، تاهش عد  تراا  رطلاعاتی، رمزریش پاسخرشیی م تتی، راترای تیفی   زرامر ی تشرجد ب  براشد تخصی  س دایجداید. رج ری چ ین ددلی دی

 .های رقتصادی و رقلیدی تد  ت دها دا ب رب  مشکآوای م ت و ترشی  تاب

 تشکر و قدردانی 

 آید. ر  تدادی تساجی ت  دا رجاا  رین پژوهش دا ار هد رهی ت دجد تشک  و قدادرجی ب  عدل دی

 موازین اخلاقی 

 دا رین پژوهش رصش  رصلاقی د تاط با جش  و رجاا  پژوهش اعای    دیده رس . 

 مشارکت نویسندگان 

 تدادی جشیس د ا  جرش یکساجی ریفا ت دجد. 

 تعارض منافع

 .وجشد جدراد ی تضاد د ام   شج چیه دا رین درال  ،ب  رسا  رظراا جشیس د ا 
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